Sevilla, a 5 de diciembre de 2024
Estimados Sres.:

Desde la Administracién Concursal de “ABEINSA ASSET MANAGEMENT, S.L.” (en adelante,
“ABEINSA ASSET MANAGEMENT” o la “Concursada”), en situacion de concurso de acreedores
voluntario y ordinario, con nimero de Autos 829/2022, que se sigue ante Tribunal de Instancia
Mercantil de Sevilla (Seccidn 32), le comunicamos que mediante Auto de fecha 30 de octubre de
2024 han sido aprobadas las reglas especiales para la liquidacidén propuestas a instancias de esta
Administracion Concursal, a las cuales deberan de atenerse las operaciones de liquidaciéon de la
masa activa de la Concursada y que se acompaian a la presente comunicacién como Documento
Ly Il adjunto.

Dentro de los mencionados documentos, figuran las reglas de liquidacion judicialmente
aprobadas, asi como, inventario de los bienes y derechos que forman parte de la masa activa.

Consecuentemente con lo anterior, siendo la venta concurrencial ante la Administracion
Concursal, la primera de las fases previstas en las reglas especiales aprobadas para la realizacién
de los bienes y derechos que obran en la masa activa; le informamos, por si fuera de su interés,
sobre la apertura del plazo de presentacion de ofertas para la adquisicidon de activos.

Asimismo, se exponen una serie de consideraciones generales y especiales que deberan tenerse
en cuenta por los ofertantes en los términos que a continuacién se disponen:

1.- Descripcion de los bienes y derechos que forman parte de la masa activa de ABEINSA ASSET
MANAGEMENT

Antes de proceder a la descripcion detallada de los bienes destinados a la venta, debemos poner
en conocimiento de los interesados que la masa activa de ABEINSA ASSET MANAGEMENT estd
integrada por créditos de naturaleza financiera e instrumentos de patrimonio. Concretamente,
se tratan de inversiones en empresas del grupo y asociadas derechos de cobro asi como, de
créditos que provienen de i) derechos de cobro frente a sociedades que no tienen la
consideracién, segln las normas de registro y valoracién, de ser empresas del grupo, por
servicios prestados y ii) derechos de cobro derivados de la actividad normal de la empresa frente
a empresas del grupo y asociadas. Algunas de las cuales se encuentran en situacion de concurso
o desequilibrio patrimonial, por lo que esta Administracién Concursal ha determinado que
aquellos sobre los que no se estiman flujos de efectivo futuros y su avalto a valor de mercado es
de 0,00 euros, deben quedar excluidos del “Tender” o Cuaderno de venta de ABEINSA ASSET
MANAGEMENT.

Ante esta situacién, sélo aquellos activos con posibilidad de recuperabilidad de la inversidn
realizada o del crédito otorgado, formaran parte de las operaciones de liquidacién de ABEINSA
ASSET MANAGEMENT.

Asimismo, han quedado excluidos del Tender determinados activos y relaciones juridicas de
ABEINSA ASSET MANAGEMENT que se encontraban dentro del perimetro de la oferta de
adquisicion de Unidad Productiva Auténoma (UPA) realizada por parte de COX ENERGY EUROPA,



S.L.U. (en adelante, COX ENERGY), cuya adjudicacién judicial se produjo el 18 de abril de 2023,
formalizandose en Escritura Publica la Compraventa de la UPA en fecha 28 de julio de 2023.

De tal forma que, a efectos de la presente liquidacion, los interesados deberdn tener en cuenta
los activos e importes que se desglosan en el presente documento dado que, se han actualizado
respecto del Inventario obrante en Autos. Concretamente, deberd tenerse en cuenta a los
efectos de formular ofertas, las cantidades que figuren en el apartado de “Avalto a valor de
mercado de la masa activa” (expresados en miles euros), sobre aquellos activos que no tengan
valor 0,00 euros.

Avalio a valor de
liguidacion de la masa activa

Saldo segiin contabilidad a

30/09/2024 [****) Cargas

(Euros)

ACTIVO NO CORRIENTE - - -
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo.
1. Instrumentos de patrimonio.
2. Créditos a empresas.
ACTIVO CORRIENTE
lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.
2. Clientes, empresas del grupo, y asociadas.
4, Personal.
6. Otros créditos con las Administraciones Piblicas.
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo.
2. Créditos a empresas.
4, Otros activos financieros. 845
VII. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes. 5.732 -
1. Tesoreria. 5.732 o -
(***) Véase epigrafe de Cargas. .
(****) Contabilidad de lo compaiiia a fecha 30/09/2024

()

5.581 -

1.000

(151) 1.000

{1.000)

(:::]

1.000

A efectos informativos, se proporciona una enumeracién de los activos identificados para su
venta, sin perjuicio de lo previsto en el Inventario adjunto al que expresamente nos remitimos
en el que se recoge una informacion mas detallada y pormenorizada de cada uno de los activos
expuestos:

v Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo.

e Otros activos financieros:

Saldo bruto segun contabilidad a

Avaliio a valor de liquidacidn de la

Otros activos financieros [Euros) 30/09,/2024 [F+) masa activa Comentario
Asza lberoamerica 118} - Mo vender

Procesos Ecolégicos 1.000 1.000 | Vendible

Abeinza Business Development (3} - No vender

Abengoa Abenewco 1 (17} - Novender

Abengoa Solar Ezpafia 17} - Novender

{****] Contabilidad de la compaiiia a fecha 30/05,/2024 849 1.000

o Se considera recuperable aquellos derechos de crédito generados con Procesos
Ecoldgicos, S.A., ya que a fecha de elaboracién del presente documento esta
Administracién Concursal no ha obtenido evidencia alguna que suponga una
potencial incertidumbre sobre la recuperabilidad del crédito y por consecuente se
asigna un avalto a valor de mercado de 1.000 euros.

o Encuanto al resto de sociedades enumeradas en la tabla anterior, se encuentran en
concurso voluntario de acreedores. Es por ello que esta Administracion Concursal
considera asignar como avaluo a valor de mercado 0,00 euros.



2.- Consideraciones generales sobre las ofertas.

Las ofertas deberan contener necesariamente los aspectos que a continuacién se detallan de

manera que se facilite su comparabilidad.

O

O

> Objeto de la oferta:
pretenden adquirir. A tal efecto, se podran efectuar:

a oferta debera expresar con detalle los bienes o derechos que se

Ofertas por un solo bien con caracter individual.

Ofertas por varios bienes en su conjunto, con un Unico precio para la totalidad de los
mismos, sin individualizar la parte del precio correspondiente con cada bien. Este tipo de
ofertas no permitiran la adjudicacién parcial de bienes incluidos en el lote.

Ofertas por varios bienes en su conjunto, individualizando la parte del precio total
correspondiente a cada bien. Este tipo de ofertas permitirdn la adjudicacién parcial de los
bienes, que se efectuara a discrecion de esta Administracién Concursal.

> Formato de presentacion de la oferta: en el documento de oferta se identificaran con
claridad los siguientes extremos: (i) los datos identificativos del oferente (nombre y
apellidos, DNI y domicilio en caso o de persona fisica/denominacion social, CIF y
domicilio social en caso de que la oferta sea presentada por una persona juridica); (ii) el
precio de la oferta (IVA no incluido) que deberd desglosar el lote o lotes dispuestos a
adquirir y el importe ofrecido por cada uno (salvo en aquéllos supuestos en que la oferta
se realice por la totalidad de los bienes); (iii) si la oferta se plantea supeditada a la
cancelacién de las cargas existentes, o con subsistencia de éstas y subrogacion del
adquirente en las obligaciones de la concursada, en el supuesto en que existan; (iv) firma
del ofertante o representante legal de la persona juridica; y (v) justificante de haber
realizado el ingreso del 5% de la oferta presentada en concepto de depésito.

Adicionalmente, en caso de que la oferta sea presentada a través de un intermediario,
dicha circunstancia debera advertirse expresamente.

Fecha limite de presentacion: las ofertas se presentaran por escrito con fecha limite el
30 de diciembre de 2024 a las 14:00 horas, debiendo dirigirse las mismas a la siguiente
direccion de correo electrénico: concursoabassetmanagement@es.ey.com. Asimismo,

se informa de que cualquier oferta realizada con posterioridad a dicha fecha y hora se
tendra por no realizada.

> Cuenta corriente del concurso: La cuenta corriente en la que realizar los ingresos que
correspondan es la siguiente: ES8302370347009169054734

» Validez temporal de la oferta: las ofertas se considerardn mantenidas salvo que el
ofertante manifieste expresamente -y por escrito- a la Administracién Concursal su firme
deseo de retirarla, con las penalizaciones que ello pudiera conllevar para el ofertante,
en caso de haber resultado adjudicatario, de conformidad con las condiciones expuestas.


mailto:concursoabassetmanagement@es.ey.com

> Caucion: Para que la oferta inicial sea aceptada, serd necesario constituir un depésito
por importe igual al 5% del valor del bien segln inventario de la masa activa actualizado
resefiado en las Reglas Especiales de Liquidacion adjuntas. Para el supuesto de que la
oferta por la que se prestase caucién no resultase adjudicataria, se restituirdn las
cantidades dadas en depdsito.

» Valoracion de las ofertas y procedimiento de adjudicacion: concluido el plazo de
presentacidn de ofertas expuesto en el apartado anterior, la Administracién Concursal
procedera a valorar su idoneidad y conveniencia para el concurso y sus acreedores. Al
respecto, la Administracidon Concursal tomara como referencia los valores y condiciones
reflejadas en las Reglas Especiales de Liquidacion aprobadas judicialmente.

Asi, conforme a dicho procedimiento:

o En el caso de que concurran, de un lado, ofertas sobre bienes o derechos
individuales y, de otro lado, una oferta sobre un lote que incluya (total o
parcialmente) dichos bienes o derechos, la Administracién Concursal realizara la
adjudicacion en favor de la oferta sobre el lote si la suma de las ofertas de los bienes
individuales no alcanzase la realizada por dicho lote.

o Si el lote incluye uno o mas bienes sobre los que no se hayan recibido ofertas
individuales, la adjudicacion se producira a favor de las ofertas individuales si la
Administracién Concursal considera que la realizacién en las siguientes fases de
liguidacion de los bienes incluidos en el lote y carentes de ofertas individuales en
esta primera fase, pudiera realizarse por un importe superior a la diferencia entre la
suma de las ofertas individuales y la oferta realizada por el lote.

o Los bienes o derechos respecto de los que solo se haya recibido una oferta, serdn
adjudicados al oferente por la Administracién Concursal si la misma supera el 75%
del valor asignado en el inventario actual o, a falta del mismo, en la documentacion
aportada por el deudor que la Administracion Concursal estime pertinente y atil a
los efectos de valoracidn del bien o derecho de que se trate.

o En el caso de que haya mas de una oferta sobre un mismo activo, la Administracién
Concursal convocara a una subasta a los postores (de forma individualizada) y a
quienes quisieren concurrir (a cuyo efecto dara la suficiente publicidad a la
convocatoria), que se regira por las siguientes normas:

- Se celebrard en el plazo de diez dias naturales a contar desde la finalizacion del
plazo de dos meses para la presentacion de ofertas y tendrd lugar, de forma
presencial ante la Administracidon Concursal en el lugar que ésta determine.

- Las ofertas realizadas durante el plazo de dos meses previo a esta subasta
presencial conservardn su validez en el seno de la misma, de modo que sélo
serd posible mejorar las ofertas presentadas.



Celebrada la subasta presencial, se adjudicaran cada uno de los bienes o
derechos al titular de la mejor oferta realizada sobre el o los mismos, siempre
que sea igual o superior al 50% del valor que conste en inventario o, a falta del
mismo, en la documentacién aportada por el deudor que la Administracién
Concursal estime pertinente y Util a los efectos de valoracién del bien o derecho
de que se trate.

Junto a lo anterior, seran de aplicacién las siguientes previsiones generales:

O

La Administracién Concursal procederd a dar difusién (a través de prensa o por
medios online, ya sean de pago o gratuitos) a la posibilidad de realizar ofertas
sobre los bienes y derechos objeto de liquidacién.

Las ofertas sélo se consideraran vdlidamente realizadas cuando el oferente haya
prestado caucién que suponga, al menos, el 5% del valor del bien o derecho de
gue se trate. No teniéndose por presentadas aquellas ofertas que no la hayan
prestado. La prestacidn de caucion se realizara en la forma expuesta ut supra. La
caucién, que no sera considerada masa activa del concurso, serd devuelta por la
Administracion Concursal a los oferentes que no resulten adjudicatarios.

La adjudicacidn sera provisional hasta que se haya abonado el precio completo,
de modo que, si el oferente que resultase adjudicatario de un bien o derecho no
abonase el precio completo en el plazo de cinco dias habiles, dicha adjudicacién
quedara sin efecto. El oferente en cuestiéon perderd la caucién entregada sin
posibilidad de su reclamacién (que pasara a formar parte de la masa activa del
concurso); y, si hubiese habido algun postor mas, se convocard a una subasta al
postor o postores (de manera individualizada) y a quienes quisieran concurrir (a
cuyo efecto, se dara suficiente publicidad a la convocatoria), que se efectuara
conforme a las siguientes normas:

Esta subasta se celebrara en el plazo de diez dias naturales a contar desde la
finalizacién del plazo de cinco dias para abonar el precio completo del bien o
derecho.

Tendra lugar de forma presencial en localizacion a determinar por la
Administracidn Concursal.

Las ofertas realizadas por los restantes postores antes de la pérdida la validez
de la adjudicacién conservara su validez en el seno de esta subasta presencial,
de modo que sdlo serd posible mejorar las ofertas presentadas.

Celebrada la subasta presencial, se adjudicara el bien o derecho al titular de la
mejor oferta realizada, siempre que sea igual o superior al 50% del valor
asignado.



> Valor de referencia: El valor de referencia es el resefiado como “avalio a valor de
liquidacion de la masa activa (***)” determinado respecto de cada activo incluido en el
inventario adjunto.

» Pago del precio: lo que se refiere al medio y momento de pago, el mismo debera ser
expresa y claramente identificado en el documento de la oferta. Serdn valoradas
preferentemente aquellas ofertas que contemplen la realizacion de un Unico pago y, en
su defecto, aquéllas que contemplen los menores plazos o aplazamientos. No obstante
lo anterior, en los supuestos de ofertas que presenten el abono del precio mediante
pagos aplazados, se deberd garantizar los mismos a través de avales bancarios a primer
requerimiento emitidos por entidades financieras de primer rango.

> Tributos y Gastos: la Administracion Concursal en ninglin caso podra incurrir en gastos
de cualquier tipo derivados de la formalizacion de las operaciones de liquidacién. Los
impuestos, tasas y demas gastos que pudieran generarse en las operaciones de
liguidacién, serdn abonados por quien la norma oportuna determine como sujeto pasivo
de dicho impuesto, tasa o tributo, ello sin perjuicio de que pueda pactarse por el
adquirente la asuncién del mismo y sin que ello suponga la modificacidon del sujeto
pasivo fijado legalmente, salvo que la norma oportuna permita mediante pacto la
modificacién de dicho sujeto pasivo.

En este sentido, se valoraran favorablemente aquellas ofertas en las que, en interés del
concurso, los oferentes manifiesten su voluntad de asumir los gastos antedichos (a saber,
y entre otros, IBl, gastos de comunidad, notaria, registros, licencias, etc.) con la inclusion
incluso de aquéllos que, a priori, y segun la normativa legal aplicable, correspondan al
vendedor (p.e. plusvalia municipal).

» Aceptacion plena de las condiciones de la venta: la adjudicacion de los activos en
cuestion se llevara a cabo en las condiciones en que se encuentra, esto es, “como estd y
donde esta”, sin el otorgamiento de garantia alguna sobre el estado de los mismos. No
se admitiran ofertas que puedan estar sometidas a condicidn; por ejemplo, firma de
acuerdo posterior con terceros, obtencién de financiacién, etc.

La adjudicacidon se formalizarda mediante escritura publica de compraventa ante el
Notario que en su momento determine la Administracién Concursal. Tras lo cual, se
entregard a los adjudicatarios la documentacion que conste a esta Administracidn
Concursal relacionada con los activos adjudicados. Dicha informacién, no obstante,
estara limitada a aquélla que haya sido previamente puesta a nuestra disposicion por la
concursada o se encuentre en sus propias instalaciones.

> Cargas y registros: todos los bienes objeto de venta serdn libres de cargas de
conformidad con el articulo 225 del TRLC, precepto que Unicamente mantiene las
garantias de los privilegios especiales, en el Unico caso de transmisién de los bienes con
subsistencia del gravamen.



Los mandamientos de cancelacién de cargas Unicamente se emitiran por el Juzgado una
vez se aporte por la Administracién Concursal la acreditacion de la efectiva transmisidn
de los bienes y, en el caso de bienes sujetos a privilegio especial, el pago al acreedor
privilegiado.

> Documentacion de ciertos activos objeto de enajenacion: en todo caso y, para el mejor
conocimiento de cualquier posible interesado, la Administraciéon Concursal, a peticion
de los ofertantes y posibles interesados pondra a su disposicidon cuanta documentacién
tenga a su disposicion sobre los activos que forman parte de la operacién de liquidacion
expuesta. No obstante, dicha informacién, estara limitada a aquélla que haya sido
previamente puesta a nuestra disposicién por la Concursada o se encuentre en las
propias instalaciones de la Concursada. Para cualquier otra documentacion adicional
gue sea solicitada, esta Administracidon Concursal prestard su colaboracién y medios para
obtenerla, asumiendo los costes, si los hubiese, la parte solicitante.

> Realizacion de bienes que garanticen créditos con privilegio especial: al respecto, se
pone en conocimiento que, no sera preciso recabar el consentimiento del acreedor
privilegiado, ya que la prevision del articulo 210.3 del TRLC lo es para las ventas directas,
no para las ventas por medio de subastas.

No obstante, se reconocen a favor del acreedor titular de un crédito con privilegio
especial una serie de prerrogativas respecto de la adquisicidn de aquellos bienes que
sirvan para garantizar el crédito que ostenten. Siendo éstas las siguientes:

o No deberd consignar cantidad alguna en los casos en los que decida participar en
la subasta de los bienes y se exija caucidn.

o Tendra derecho a igualar la mejor oferta realizada en esta primera fase siempre y
cuando haya comunicado una direccidn de correo electrénico a la Administracion
Concursal en el plazo de 15 dias a contar desde la fecha del Auto que apruebe las
reglas especiales de liquidacion.

o Si el acreedor privilegiado comunica a la Administracién Concursal que iguala la
oferta y se retracta posteriormente, del importe que haya de entregarsele en pago
del crédito privilegiado se deducird, en concepto de sancién, el 5% del importe de
la oferta (equivalente al porcentaje que hubiera debido entregar como caucién de
no tratarse de un acreedor privilegiado), que pasara a formar parte de la masa
activa del concurso.

o Podra ceder el remate que consigna en cualquiera de los sistemas de liquidacidn.

Se realizan dos precisiones:

o Respecto de la dacidén en pago: los acreedores con privilegio especial pueden de
facto hacer uso de esta opcidn en esta primera fase, sin coste alguno o, en el resto
de las fases, en las mismas condiciones que el resto de las oferentes.



o La parte de privilegio especial que no pueda ser atendida con el producto de la
liguidacion tendra la clasificacién que corresponda segin el TRLC.

Sin otro particular, quedamos a su entera disposicion.

La Administracion Concursal

NOMBRE Firmado digitalmente por NOMBRE
Firmado digitalmente por NOMBRE RAMOS BORJABAD GARCIA JESUS - NIF 28719369M
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GUILLERMO - NIF  Sglegiode Abogados de Malaga, ou=20015 7421, emaiiesusbojabadgarcia@es.ey.com
emall=Guillermo.RamosGonzalez@es.ey.com 28719369M Fecha: 2024.12.10 11:55:38 +01'00
25065852S Focha: 2024.12.10 113354 10100

D. Guillermo Ramos Gonzalez D. Jesus Borjabad Garcia
Representante Auxiliar Delegado



Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla (Seccién Tercera). Negociado A.
Concurso de acreedores Voluntario y Ordinario 829/2022.

Abeinsa Asset Management, S.L.

Inventario de la masa activa

Anexo |: Inventario de la Masa Activa
I.1. Introduccidon

En cumplimiento de lo establecido en el apartado 1 del articulo 198 del Real Decreto
Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
Concursal, (en adelante,”TRLC”), la Administraciéon Concursal ha elaborado un
inventario que contiene "la relacion y la valoracion de los bienes y derechos de que se
componia al dia de la solicitud de concurso”, el cual se presenta a continuacién. Asi
mismo, tal y como dispone el articulo 201, se incluye, en dicho inventario, "el avalto de
cada uno de los bienes y derechos-que integran la masa activa del concurso-con arreglo
al valor de mercado que tuvieren".

Estimamos que la masa activa de Abeinsa Asset Management, S.L. (en adelante, “La
Concursada”) tiene un valor total de 18.408 euros, y estd compuesta por los bienes y
derechos que relacionamos en el inventario adjunto.

El articulo 192 del TRLC dispone que: "la masa activa del concurso estd constituida por
la totalidad de los bienes y derechos integrados en el patrimonio del concursado a la
fecha de la declaracion de concurso y por los que se reintegren al mismo o adquiera
hasta la conclusion del procedimiento", siendo, tal y como se ha descrito en el apartado
anterior, y asi lo dispone el articulo 198.1 de la reiterada Ley, el deber de la
Administracién Concursal la elaboracion "de un inventario de la masa activa, que incluira
la relacion y la valoracion de los bienes y derechos de que se componia al dia de la
solicitud de concurso. En el inventario se indicard si alguno de esos bienes o derechos
que en él figuren hubiera dejado de pertenecer al concursado o hubiera variado de valor
entre la fecha de la solicitud y el dia inmediatamente anterior al de presentacion del
informe de la administracion concursal."

Para dar cumplimiento a esta obligacidn, la Administracion Concursal ha utilizado las
siguientes fuentes de informacion:

- Demanda de solicitud de concurso voluntario presentada por los representantes
de la Sociedad en la solicitud de declaracion de concurso en fecha 10 de
noviembre de 2022.

- Cierre contable a fecha 31 de marzo de 2023 facilitada por la Concursada.
- Cuentas Anuales del ejercicio 2021 formuladas y no auditadas de la Sociedad.

- Estados financieros, mayores contables y resto de evidencia actualizada.



Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla (Seccién Tercera). Negociado A.
Concurso de acreedores Voluntario y Ordinario 829/2022.

Abeinsa Asset Management, S.L.

Inventario de la masa activa

La valoracién de los bienes y derechos del deudor integrados en la masa activa se ha
efectuado, tal y como dispone el articulo 201 del TRCL:

"Con arreglo a su valor de mercado que tuvieren. Ademds del valor de mercado se
indicard en el inventario el valor que resulte de deducir los derechos, los gravamenes o
las cargas de naturaleza perpetua, temporal o redimible que directamente les afecten e
influyan en su valor, asi como las garantias reales y las trabas o embargos que
garanticen o aseguren créditos no incluidos en la masa pasiva".

Para una mayor comprension del activo del que dispone la Concursada, incluimos un
resumen del inventario de la masa activa, desglosado en funcién de la naturaleza de las
masas patrimoniales (expresados en euros):

Saldo segun inventario de
bienes y derechos
concursada (*)

Saldo segin
contabilidad a dltima
fecha disponible (**)

Avallio a valor de
mercado de la masa
activa

Cargas

(Euros)

ACTIVO NO CORRIENTE

5.311.834

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo.

5.311.834

1. Instrumentos de patrimonio.
2. Créditos a empresas.

5.277.161
34.673

)

ACTIVO CORRIENTE

394.558

6.926

18.408

Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.

357.170

863

11.201

2. Clientes, empresas del grupo, y asociadas.
4. Personal.
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas.

356.429
734
6

734
129

11.201

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo.

17.614

(151)

1.000

2. Créditos a empresas.
4. Otros activos financieros.

954
16.660

(1.000);
849

%)

1.000

VII. Efectivo y otros activos liquidos

19.774

6.214

6.207

1. Tesoreria.

19.774

6.214

)

6.207

TOTAL ACTIVO

(*) Inventario de bienes y derechos aportado por la concursada a 30/09/2022.
(**) Contabilidad de la compaiiia a fecha 31/03/2023.

(***) Véase cargas en epigrafe correspondiente.

5.706.392 6.926 18.408

La clasificacion de las partidas se ha realizado conforme a los epigrafes detallados en el
modelo del balance de situacidn incluido en el Real Decreto 1514/07, de 16 de
noviembre, por el que se aprueba el Nuevo Plan General de Contabilidad, en su Tercera
Parte, Cuentas Anuales.

A continuacion, se detallan los criterios de registro y valoracion empleados para la
valoracion y cuantificacion del inventario de la masa activa para cada una de las masas
patrimoniales detalladas anteriormente.

1.2. Criterios de valoracion del activo no corriente

1.2.1 Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El detalle de los elementos que integran esta masa patrimonial es el siguiente:
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Saldo segun inventario de bienes Saldo segun contabilidad a dltima fecha Avalto a valor de mercado de
o Cargas "
y derechos concursada (*) disponible (**) lamasa activa

en Empresas del Grupo (Euros)

Participaciones a largo plazo en empresas del grupo 5.277.161 2.210.818
Deterioro de valor de participaciones a largo plazo en empresas del grupo - (2.210.818)

1. Instrumel de i i 5.277.161 -
Intereses de créditos a largo plazo con empresas grupo B 2.226.433 -
Créditos a largo plazo a empresas del grupo 34.673 9.656.434 (***)
Deterioro de valor de créditos a largo plazo a empresas del grupo - (11.882.867) -

2. Créditos a empresas. 34.673 -

. iones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 5.311.834
(*) Inventario de bienes y derechos aportado por la concursada a 30/09/2022.
(**) Contabilidad de la compaiiia a fecha 31/03/2023.
(***) Activos con cargas.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccioén que les sean directamente atribuibles, menos las devoluciones del principal
efectuadas, mads los intereses devengados no cobrados en el caso de préstamos, y valor
actual de la contraprestacién realizada en el caso de las cuentas a cobrar.

Se consideran como valores recuperables aquellos créditos segun la contabilidad a 31
de marzo de 2023 por el valor en libros sin el deterioro registrado, mantenidos con
sociedades con actividad, que no se encuentran en situacion concursal o cuya entrada
en dicha situaciéon no es previsible segin manifestaciones de la concursada, y, por
consiguiente, con un valor de mercado susceptible de hacerse liquido.

El registro de deterioros contables se produce por la diferencia entre el valor en libros
por el que se encuentran registrados y el importe recuperable.

La Concursada ha confirmado a esta Administracion Concursal que los créditos
intragrupo detallados a continuacidn se encuentran pignorados en garantia de diversos
instrumentos financieros incluyendo la Nueva Linea Sindicada de Avales y el contrato de
financiacion New Money 2, el instrumento de deuda New Money 3y el instrumento de
deuda New Money 1.

Sin perjuicio de lo anterior, si mds adelante esta Administracién Concursal obtuviera
mas informacién que permitiera valorar los citados activos por un importe distinto al
anterior, se enviaria un nuevo inventario informando de ello.

1.2.1.1 Instrumentos de patrimonio

El detalle de los elementos que integran esta masa patrimonial es el siguiente:

Saldo bruto segtin contabilidad a Avaluo a valor de mercado de
s — Cargas o
ultima fecha disponible (*) la masa activa

Instr de Patrimonio (Euros)
Aprovechamientos Energéticos Furesa SA ‘ 2.210.818 ‘ - |
(*) Contabilidad de la compaiiia a fecha 31/03/2023. | 2.210.818 | -]

(**) Activos con cargas.
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Esta Administracion Concursal antes de estimar una valoracion a las distintas
participaciones quiere poner de manifiesto las siguientes premisas:

1. El objetivo es estimar el valor razonable a fecha de presentacidn del informe de cada
participacién tomando como base la contabilidad de la Concursada a la ultima fecha
disponible (en este caso) 31 de marzo de 2023.

2. A juicio de esta Administracion Concursal, seglin las caracteristicas del grupo
Abengoa, las metodologias de valoracion que se han considerado para la realizacién del
informe han sido:

- Calculo del Equity Value y/o Descuento de flujos de caja.
- Calculo de valores tedricos contables actualizados.

3. Los posibles riesgos asociados a la actividad de cada participada se han tenido en
cuenta en la tasa de descuento aplicada para el calculo del valor razonable.

4. No se han considerado en los flujos de caja, ni en el valor de las participaciones, los
pasivos contingentes, que pudieran implicar desviaciones significativas, considerando la
no continuidad de la actividad en los distintos proyectos, que, entre otros, podrian
incluir: i) desviaciones por indemnizaciones al personal; ii) desviaciones por
penalizaciones en los proyectos; iii) desviaciones por incumplimientos de contrato; etc.

De acuerdo con las premisas descritas esta Administracion Concursal estima las
siguientes valoraciones:

Aprovechamientos Energéticos Furesa, S.A:

Segln las Cuentas Anuales formuladas de 2021, Abeinsa Assets Management, S.L.,
dispone del 98% del capital de esta sociedad. La compafiia, tal y como se le ha trasladado
a la Administraciéon Concursal se encuentra en proceso de liquidacion, tiene por objeto
la organizacidon y explotacién de actividades y negocios que guarden relacién con la
promocién, realizacion de estudios, proyectos, ingenierias, adquisicion de
componentes, integracién, montaje y mantenimiento de los productos energéticos que
se obtengan de instalaciones que promuevan la utilizacién de fuentes de energia
renovables o mejoras de eficiencia energética. A cierre de 2021, la sociedad presenta
un desequilibrio patrimonial que asciende a (8.282) miles euros, cuyo valor tedrico
contable, es decir, el patrimonio neto propiedad de la concursada, asciende a menos
(8.116) euros.

Segun nos traslada la concursada, no se estiman flujos de efectivo futuros de ésta. Los
activos mas significativos activados se corresponden con inversiones financieras a corto
plazo con Abener Energia, S.A.U., cuyo valor bruto asciende a 56.000 euros, sin
embargo, la sociedad tiene igualmente registrados en el pasivo créditos con empresas
del grupo por importe de 8.335.000 euros que merma la posicidon neta del balance.
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Sumado a que con fecha 10 de noviembre de 2022 se emitié auto de declaracién de
concurso voluntario de una serie de sociedades del Grupo Abengoa, entre las que se
encuentra la sociedad Abener Energia, S.A.U.

Esta Administracién Concursal considera que el avalio a valor de mercado de la
participacién de la Concursada en esta compafiia es de 0,00 euros, considerando la
inexistencia de flujos futuros, asi como un importante desequilibrio patrimonial.

1.2.1.2 Créditos a largo plazo

El detalle de los elementos que integran esta masa patrimonial es el siguiente:

Saldo bruto seguin contabilidad a Avalio a valor de mercado de
g n q Cargas N
dltima fecha disponible (*) la masa activa

Créditos a Empresas (Euros)

Abengoa Abenewco 1 11.105.895 (**)
Abengoa S.A. 743.050 (**)
Aprovechamientos Energéticos Furesa SA 33.923 -
(*) Contabilidad de la compafiia a fecha 31/03/2023. 11.882.867
(**) Activos con cargas.

Los saldos registrados en la partida del balance “Créditos a empresas a largo plazo” se
originan, por una parte, por el crédito resultante a favor de la Sociedad con Abengoa,
S.A.y Abenewco 1, S.A.U., como consecuencia de las imposiciones de efectivo realizadas
en la Tesoreria Centralizada (en adelante, “TC”) amparada en el correspondiente
contrato mercantil de préstamos.

Adicionalmente, este importe se incrementa en 2.226.433 euros correspondiente a los
intereses devengados recogidos en la linea “Intereses largo plazo de créditos con
Empresas del grupo” dentro del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo” asi como incluido en la linea “Abengoa Abenewco 1, S.A.U. en
la tabla anterior.

A fecha de emisién del presente documento, esta Administracion Concursal considera
que, debido a que con fecha 26 febrero 2021 y 10 de noviembre de 2022
respectivamente se emitié auto de declaraciéon de concurso voluntario, junto con la
insolvencia generalizada de las sociedades del grupo, existe una incertidumbre
significativa sobre la recuperabilidad de los créditos anteriores, es por ello que esta
Administracién Concursal considera asignar como avaluo a valor de mercado 0,00 euros.

Por otra parte, los créditos concedidos a la sociedad Aprovechamientos Energéticos
Furesa, S.A., surgen como consecuencia de las imposiciones de efectivo realizadas en la
Tesoreria Centralizada amparada en el correspondiente contrato mercantil de
préstamos. Como se ha comentado anteriormente, segun traslada la Concursada a esta
Administracién Concursal, no se espera que la participada genere flujos de caja futuros
y, ademas, tal y como se refleja en las Cuentas Anuales del ejercicio 2021 formuladas y
no auditadas, se encuentra en desequilibrio patrimonial, asi como un fondo de
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maniobra negativo, por lo que el avallo considerado por esta Administracidon Concursal
es de 0,00 euros.

I.3. Criterios de valoracion del activo corriente

1.3.1 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de los elementos que integran esta masa patrimonial es el siguiente:

Saldo segun inventario de bienes  Saldo segun contabilidad a Cargas Avalio a valor de mercado de
y derechos concursada (*) dltima fecha disponible (**) £ la masa activa

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Euros)
Clientes empresas del grupo (euros) 356.429 815.377 - 11.201
Deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales con empresas del grt - (815.377)
2. Clientes, empresas del grupo, y asociadas. 356.429 -
Anticipo de gastos 734 734
4. Personal. 734 734
Hacienda Publica, IVA soportado 6 129
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas. 6 129 =
IIl. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 357.170 863 - 11.201
(*) Inventario de bienes y derechos aportado por la concursada a 30/09/2022.
(**) Contabilidad de la compafiia a fecha 31/03/2023.

11.201

Se consideran como valores recuperables aquellos créditos segun la contabilidad a 31
de marzo de 2023 por el valor en libros sin el deterioro registrado, mantenidos con
sociedades con actividad, que no se encuentran en situacion concursal o cuya entrada
en dicha situacién no es previsible segin manifestaciones de la concursada, y, por
consiguiente, con un valor de mercado susceptible de hacerse liquido.

1.3.1.1. Clientes, empresas del grupo, y asociadas

El detalle de los elementos que integran esta masa patrimonial es el siguiente:

Saldo bruto seguin contabilidad a Cargas Avaldo a valor de mercado de
dltima fecha disponible (*) E la masa activa

Clientes empresas del grupo, y asociadas.

Abengoa Energia, S.A. 25.293

Abengoa S.A 447.748 - -
Abengoa México S.A 11.201 - 11.201
Abener Energia S.A.U. 331.135 -
(*) Contabilidad de la compaiiia a fecha 31/03/2023. 815.377 - 11.201

Se corresponden con derechos de cobro derivados de la actividad normal de la empresa
frente a empresas del grupo y asociadas. Tienen la consideracion de empresas del grupo
toda aquella sociedad que esté vinculada con otras por una relacién de control, directo
o indirecto, en las condiciones establecidas en el Cédigo de Comercio para los grupos
de sociedad, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o
varias personas fisicas o juridicas, que actien conjuntamente o se hallen bajo la
direccidn Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

Se consideraran como valores recuperables aquellos saldos deudores con clientes
empresas del grupo segun la contabilidad a 31 de marzo de 2023 por el valor en libros
bruto -sin el deterioro registrado-, mantenidos con Sociedades con actividad, que no se
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encuentran en situacién concursal o cuya entrada en dicha situacion no es previsible
segun manifestaciones de la Concursada, y, por consiguiente, con un valor de mercado
susceptible de hacerse liquido. Segun las premisas anteriores, asi como la informacién
proporcionada por la Concursada, se considera recuperable aquellos derechos de
crédito generados con Abengoa México, S.A., registrando un valor de 11.201 euros.

En cuanto al resto de las sociedades enumeradas en la tabla anterior, se encuentran en
concurso voluntario de acreedores; con fecha 10 de noviembre de 2022 se emitio auto
de declaracion de concurso voluntario a excepcion de Abengoa, S.A que entré en
concurso voluntario a fecha 21 de febrero 2021. Esto junto con la insolvencia
generalizada de las sociedades anteriores, supone un riesgo significativo de
recuperabilidad de los créditos, por lo que esta Administracion Concursal considera
mantener como avaluo a valor de mercado 0,00 euros.

1.3.1.2. Personal

El detalle de los elementos que integran esta masa patrimonial es el siguiente:

Personal (Euros)

Saldo bruto seguin contabilidad a
ultima fecha disponible (*)

Cargas

Avalto a valor de mercado de
la masa activa

Entregas a justificar

1.306

Anticipo de gastos de viajes

(572)

(*) Contabilidad de la compaiiia a fecha 31/03/2023.

734

La Sociedad a fecha de presentacién del informe no dispone de personal. No obstante,
en el inventario presentado en la declaracion del concurso por la concursada, se
detallaba un saldo de 734 euros, que se corresponde con un saldo anterior a la
declaracién del concurso no cobrable aun por regularizar contablemente, por lo que su
avaluo asciende a 0,00 euros.

1.3.1.3. Otros créditos con Administraciones Publicas

El detalle de los elementos que integran esta masa patrimonial es el siguiente:

Otros créditos con las Administraciones Publicas (Euros)

Saldo bruto segun contabilidad a
dltima fecha disponible (*)

Cargas

Avalto a valor de mercado de
la masa activa

Iva Soportado Operaciones Interiores

129 |

(*) Contabilidad de la compaiiia a fecha 31/03/2023.

129 |

En el epigrafe de otros créditos con las Administraciones Publicas se recogen los saldos
deudores con la Hacienda Publica generados por el IVA soportado por operaciones
interiores. Segun ha trasladado la Concursada a esta Administracion Concursal dicho
saldo se corresponde con un error contable, ya que la mercantil estd dada de baja de Ia
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obligacidn triburaria de presentar IVA, por ello se regularizard en el préximo mes de
abril. Por ello, esta Administracion Concursal considera un avalto de 0,00 euros.

1.3.2 Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

El detalle de los elementos que integran esta masa patrimonial es el siguiente:

Saldo segtin inventario de bienes  Saldo seguin contabilidad a Cargas Avaltio a valor de mercado de
y derechos concursada (*) dltima fecha disponible (**) 8 la masa activa

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Euros)
Créditos a corto plazo a empresas del grupo 954 404 (%)
Deterioro de valor de créditos a corto plazo a empresas del grupo - (1.404)
2. Créditos a ac/p. 954 (1.000) -
Cuenta corriente con empresas del grupo 16.660 849 - 1.000
4. Otros activos fi i 16.660 849 = 1.000
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 17.614 (151) s 1.000
(*) Inventario de bienes y derechos aportado por la concursada a 30/09/2022.
(**) Contabilidad de la compaiiia a fecha 31/03/2023.
(***) Activos con cargas.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles, menos las devoluciones del principal
efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de préstamos, y valor
actual de la contraprestacion realizada en el caso de las cuentas a cobrar.

Se consideran como valores recuperables aquellos créditos segun la contabilidad a 31
de marzo de 2023 por el valor en libros sin el deterioro registrado, mantenidos con
sociedades con actividad, que no se encuentran en situacion concursal o cuya entrada
en dicha situacion no es previsible segin manifestaciones de la concursada y, por
consiguiente, con un valor de mercado susceptible de hacerse liquido.

El registro de deterioros contables se produce por la diferencia entre el valor en libros
por el que se encuentran registrados y el importe recuperable.

Aligual que ya se mencionaba en el epigrafe 1.2.1 de inversiones en empresas del grupo
a largo plazo, la Concursada ha confirmado a esta Administracién Concursal que los
créditos intragrupo detallados a continuacion se encuentran pignorados en garantia de
diversos instrumentos financieros incluyendo la Nueva Linea Sindicada de Avales y el
contrato de financiacién New Money 2, el instrumento de deuda New Money 3 y el
instrumento de deuda New Money 1.

Sin perjuicio de lo anterior, si mds adelante esta Administracién Concursal obtuviera
mas informacidn que permitiera valorar los citados activos por un importe distinto al
anterior, se enviaria un nuevo inventario informando de ello.

Como se puede apreciar, el epigrafe de créditos a empresas a corto plazo presenta un
saldo negativo por un mayor deterioro del valor bruto contable. Segun la informacién
proporcionada por la Concursada, esto se debe a que, del importe de deterioro total de
(1.404) euros, (1.000) euros corresponde al deterioro de las cuentas corrientes con la

8
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compaiiia Procesos Ecolégicos, S.A. registrados en el epigrafe créditos a corto plazo -no
grupo-, es decir, que los créditos a corto plazo con Abengoa, S.A. quedarian
completamente deteriorados, asi como la cuenta corriente con dicha sociedad ya
comentada.

1.3.2.1 Créditos a corto plazo

El detalle de los elementos que integran esta masa patrimonial es el siguiente:

Saldo bruto seguin contabilidad a
dltima fecha disponible (*)

Avalto a valor de mercado de

Cargas N
la masa activa

Créditos a empresas a c/p (Euros)

Abengoa SA | 404 | 9]
(*) Contabilidad de la compafiia a fecha 31/03/2023. | 404 ‘ - ‘
(**) Activos con cargas.

Los saldos registrados en la partida del balance “Créditos a empresas a corto plazo” se
originan por el crédito resultante a favor de la Sociedad contra Abengoa, S.A. como
consecuencia de las imposiciones de efectivo realizadas en la Tesoreria Centralizada
amparada en el correspondiente contrato mercantil de préstamos.

A fecha de emisién del presente documento, esta Administracion Concursal considera
que, debido con fecha 26 febrero de 2021 se emitid auto de declaracion de concurso
voluntario, esto junto con la insolvencia generalizada de las sociedades del grupo, existe
una incertidumbre significativa sobre la recuperabilidad de los créditos anteriores, es
por ello que esta Administracién Concursal considera asignar como avaluo a valor de
mercado 0,00 euros.

1.3.2.2 Otros activos financieros

El detalle de los elementos que integran esta masa patrimonial es el siguiente:

Saldo bruto segtin contabilidad a
ultima fecha disponible (*)

Avallio a valor de mercado de

Cargas .
la masa activa

Otros activos financieros (Euros)

Asa Iberoamérica S.L.

(116)

Procesos Ecoldgicos S.A.

1.000

Abeinsa Business Developm.S.A

()

1.000

Abengoa Abenewco 1, S.A.

(17)

Abengoa Solar Espafia S.A.U.

(17)

(*) Contabilidad de la compaiiia a fecha 31/03/2023.

849

1.000

Se consideran como valores recuperables aquellos créditos con empresas del grupo
segun la contabilidad a 31 de marzo de 2023 por el valor en libros bruto -sin el deterioro
registrado-, mantenidos con Sociedades con actividad, que no se encuentran en
situacién concursal o cuya entrada en dicha situacién no es previsible segun
manifestaciones de la Concursada y, por consiguiente, con un valor de mercado
susceptible de hacerse liquido. Sé considera recuperable aquellos derechos de crédito

9
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generados con Procesos Ecolégicos, S.A., ya que a fecha de elaboracidon del presente
documento esta Administracién Concursal no ha obtenido evidencia alguna que
suponga una potencial incertidumbre sobre la recuperabilidad del crédito y por
consecuente se asigna un avaluo a valor de mercado de 1.000 euros.

En cuanto al resto de sociedades enumeradas en la tabla anterior, se encuentran en
concurso voluntario de acreedores; con fecha 10 de noviembre de 2022 se emitio auto
de declaracion de concurso voluntario a excepcién de Abengoa Solar Espafia S.A.U con
fecha 01 de agosto de 2022, esto junto con la insolvencia generalizada de las sociedades
del grupo, existe una incertidumbre significativa sobre la recuperabilidad de los créditos
anteriores, es por ello que esta Administracion Concursal considera asignar como avalto
a valor de mercado 0,00 euros.

1.3.3 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de los elementos que integran esta masa patrimonial es el siguiente:

Saldo bruto seglin contabilidad Cargas Avaltio a valor de mercado de
a dltima fecha disponible (*) e la masa activa

Tesoreria (Euros)

Bancos e instituciones de crédito c/c vista, euros 5.732 (**) 5.725
Caja chica, moneda local 482 - 482
(*) Contabilidad de la compafiia a fecha 31/03/2023. 6.214 - 6.207
(**) Activo con cargas.

En lo que respecta a esta partida de activo, esta Administraciéon Concursal remitio
escrito a las entidades financieras de las cuales la Concursada hizo constar que tenia
posiciones abiertas, requiriendo que nos facilitasen los saldos que ostentaba la
sociedad.

Al igual que ya se mencionaba en epigrafes anteriores, la Concursada ha confirmado a
esta Administracién Concursal que ciertas cuentas bancarias se encuentran pignorados
en garantia de diversos instrumentos financieros incluyendo la Nueva Linea Sindicada
de Avales y el contrato de financiacion New Money 2, el instrumento de deuda New
Money 3y el instrumento de deuda New Money 1. El valor del privilegio se asignard en
el momento procesal oportuno.

El saldo de avaluo de los epigrafes “Bancos e instituciones de crédito a c/c vista, euros”
se corresponde con las posiciones actualizadas a fecha de 30 de abril de 2023 en las
distintas entidades financieras.

A los efectos del presente inventario de la masa activa, esta Administracién Concursal
considera como avaluo el saldo a 30 de abril de 2023 en las distintas cuentas bancarias,
al considerar esta Administracién Concursal que el saldo a dicha fecha se ajusta de una
manera mas fidedigna a la realidad del epigrafe, ascendiendo a 6.207 euros.
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Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla (Seccién Tercera). Negociado A.
Concurso de acreedores Voluntario y Ordinario 829/2022.

Abeinsa Asset Management, S.L.

Inventario de la masa activa

Sin perjuicio de lo anterior, si mdas adelante esta Administracion Concursal obtuviera

mas informacién que permitiera valorar los citados activos por un importe distinto al
anterior, se enviaria un nuevo inventario informando de ello.
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